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DOVLDT-OZDL BOLM0 T0R0FDA§LIGININ MAL1YY0 T0M1NATININ 

YAX§ILA§DIRILMASI 

Xiilaso 

Moqalodo dovlot-ozol bo I mo torofdasligimn maliyyolosdirilmosi sisteminin formala§dird- 
masi vo mki§afmin elmi-nozori problemlori todqiq olunmusdur. Dovlot-ozol bolmo torofdasligi ?or- 
givosindo layiholorin maliyyolosdirilmosi sisteminin somoroliliyini §ortlondiron amillor a§kar edil- 
misdir. Sonayedo dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominatimn yaxsilasdirilmasi yollari 
miioyyon edilmisdir. 

Agar sozlor: layiho, dovlot-ozol bolmo torofdasligi, maliyyo, sonaye, tominat, amillor. 

GlRI§ 

Muasir dovrdo dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominatmin zoruri soviyyosinin 
oldo edilmosi, soziin hoqiqi monasinda homin torofda§ligin somoroli vo dayamqli inki§afmin 
holledici §ortidir. Haqqinda damsilan tominat sistem omolo gotiron amillorin vo onlarin tosirinin 
hortorofli qiymotlondirilmosini nozordo tutur. Dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominatimn 
yax^ilasdirilmasi imkanlarimn askar edilmosi vo onlarin realla§dirilmasi istiqamotlorinin miioyyon 
edilmosi mosololori xiisusi aktualliq kosb edir. 

Sonayedo dovlot-ozol bolmo torofda§ligi: maliyyo tominatim §ortlondiron amillor 

Dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominatmin miihit yaradan amillorinin tosirinin 
qiymotlondirilmosinin todqiqat9ilar torofindon birmonali qobul edilon alqoritmi yoxdur. Bunun, 
zonnimizco miihum hesab edilon iki sobobino munasibot bildirok. Dovlot-ozol bolmo torofdasligi 
layiholorinin maliyyolosdirilmosi sistemi, homin layiholorin ozii kimi, postsovet mokam olkolori 
iiciin yeni vo tosokkiil morholosindo olan sistemdir. Digor sobob dovlot-ozol bolmo torofdasligi 
sisteminin oziiniin kifayot qodor murokkob vo oksor hallarda asagi determinasiyah olmasi ilo 
olaqodardir. Mosolo ondadir ki, dovlot-ozol bolmo torofdasligi iizro investisiya layiholorini on illor 
orzindo hazirlayan vo icra edon inkisaf etmis olkolordo belo, muvafiq maliyyo tominatimn metodiki 
bazasi, torofdasliq miinasibotlorinin yuksok dinamikliyi sobobindon tarn formalasmamisdir. 

Sonayedo dovlot-ozol bolmo torofdasligimn foaliyyotdo olan maliyyo sisteminin vo 
umumilikdo maliyyo tominatmin voziyyotinin qiymotlondirilmosinin metodiki vo informasiya 
problemlori, demok olar ki, tocrid olunmus sakdcb nozordon kccirilo bilmoz. Digor miihiim mosolo 
haqqinda damsilan torofdasliq layiholorinin noticolorinin etibarh surotdo proqnozlasdirilmasi iigiin 
zoruri informasiya bazasimn yaradilmasimn metodiki gotinlikloridir. Bir sozlo, konkret halda 
dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominatimn yaxsilasdirilmasi iigtin sistem omolo gotiron 
amillorin hortorofli qiymotlondirilmosi kompleks nozori-metodoloji todqiqatlar vo tocriibi 
arasdirmalar tolob edir. 

Muvafiq istiqamotdo aparilan todqiqatlar, postsovet mokam olkolorinin tocrubosinin 
iimumilosdirmosi belo demoyo miioyyon osas verir ki, dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo 
tominatimn yaxsilasdirilmasi resurs vo texnologiyalarin (iqtisadi, idaroetmo vo s.) biitiin mumkiin 
kombinasiyalarimn muqayisoli tohlilo colb edilmosi halinda miimkundur. 

Dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyo tominatma neqativ tosir edon amillor 
qismindo, ilk novbodo asagidakilar qeyd olunmahdir: 

- dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosi moblogino limit 
qoyulmasi; 

- kommersiya banklarimn likvidliyinin lazimi soviyyodo olmamasi; 
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- dovlot-ozol bo 1 mo torofdasligi layiholori bazarmin olmamasi; 

- investisiya fondunun vosaitlorinin mohdudlugu; 

- idaroetmo qorarlarinin qobulunda longimolor vo s. 

Homin amillorin monfi tosirinin aradan qaldirdmasi vo ya minimuma cndirilmosi iiciin 
kompleks xarakterli todbirlor hoyata kccirilmolidir. Homin todbirlor daha sonra yeri goldikco 
xarakterizo olunacaqdir. Burada iso, onu qeyd etmoklo kifayotlonok ki, dovlot-ozol bolmo 
torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosi mobloginin limitlosdirilmosindon tutmus, investisiya 
fondunun vosaitlorinin mohdud olmasi vo miivafiq idaroetmo qorarlarinin hazirlanmasi vo 
qobulunda longimolori sortlondiron biitiin amillor, oslindo bir-birini tamamlamaqla neqativ tosirlori 
olavo olaraq giiclondirir. Deyok ki, dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosi 
moblogino qoyulan limit, tocriibodo dofolorlo has verdiyi kimi olkodo kommersiya banklarimn 
likvidliyinin laznni soviyyodo olmamasi faktim nozoro almirsa, torofdasligin iqtisadi somoroliliyi 
iiciin olavo problem yaradir. 

Dovlot-ozol bolmo torofdasligin in maliyyo tominati, holledici dorocodo miivafiq layiholorin 
investisiya potensialim, torofclasliq foaliyyotinin faktiki vo gozlonilon iqtisadi somorosini 
sortlondirir. Odur ki, todqiqat prosesindo dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominati, o 
ciimlodon maliyyo resurslarimn formalasmasi vo istifadosi mosololorino bir-birindon tocrid olunmus 
sold ldo baxilmasi moqsodouygun hesab edilmir. Eyni zamanda, sonaye foaliyyotinin miqyasi 
genislondikco vo homin prosesdo torof - miiqabillorin sayi artdiqca homin mosololorin hollino daha 
genis miistovido baxmaq laznn golir. Belo ki, qabaqcil tocriibodon molum oldugu kimi, maliyyo 
tominati mosololorino dovlot omlakimn somoroli idaro edilmosindon tutmus muhiim sosial 
problemlorin hollino qodor genis diapazonda baxmaq obyektiv zoruroto ccvrilmisdir. Homin 
mosololorin holli zamam onom verilon meyarlarin osaslandirma soviyyosi, habelo miiqavilo 
sortlorinin birmonali miioyyon edilmosi dovlot-ozol bolmo torofdasligimn maliyyo tominatimn 
yaxsilasclirilmasi imkanlarina muhiim miisbot tosir gostorir. 

Dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosmo monbolori coxsaylidir vo onlardan 
istifado somoroliliyinin yuksoldilmosi imkanlarimn askar edilmosi, onlarin reallasdirilmasi 
voziyyotinin qiymotlondirilmosi baxnnindan homin amillorin osaslandirilmis tosnifati aparilmahdir. 
Todqiqatimizin predmetino aid oldugu dorocodo miivafiq monbolordo sorb edilon tosnifatlarin 
miiqayisosi gostorir ki, homin monbolori dord qrupa bohnoklo, onlarin asagiclaki kimi 
forqlondirilmosi moqsodouygundur: 

- ozol miiossisonin oz kapitahna aid edilon daxili vosaitlori; 

- ozol miiossisonin oz kapitahna aid olunan colb edilmis vosaitlor; 

- ozol miiossisonin oz kapitahna aid olunmayan colb edilmis vosaitlor; 

- dovlotin toqdim etdiyi vosaitlor (1, s.204-205). 

Homin monbolor, tosnifatda miioyyon doyisikliklor edilmoklo torolimizdon asagidaki sxem 
Soklindo toqdim olunur (sokil 1). 
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§akil 1. Dovbt-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin biitiin maliyyolosmo monbolorinin 

tosnifati 

Digor inonbolorcb dovbt-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosinin forma 
va monbolorino osaslandirilmis yanasmalar vo onlarin somoroliliyinin tomin edilmosi tbiin maliyya 
alotlori vo institutlarimn forqlondirilmosi xarakterikdir. Maliyyolosmo monbolorino goldikdo iso 
dovbt-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosi alotbrino,bir cox monbolordo, ilk 
novbodo dovlat budcosi aid cdilmisdir. Novboti monbo kimi biidco invcstisiyalasmasi olamotlori 
olmayan biidco maliyyolosdirilmosi toqdim olunur. Bura servis miiqavilolorinin, hoyat dovrii 
miiqavilolorinin aid edilmosi tovsiyo olunur. Bu baxnndan, zonnimizco asagidaki tosnifat diqqoto 
layiqdir: “korpotativ biznes torolindon pay 9 i kimi maliyyolosdirilmosi; ozol investisiyalasmamn 
alotlori, konsessiya razilasmalari, biznes torolindon investisiyalsma s 9r tbri ilo investisiya 
razilasmalari; bir srra kompleks layiholordo hoyata ke 9 irilon qari 9 iq maliyyolosdirmo; kreditlor vo 
digor maliyyo alotlori; kommersiya banklarimn subardinasiya edilmis kreditlori, layiholorin insaat 
fazasimn maliyyolosdirilmosi, o ciimlodon intfastruktur depozit hesablar vasitosi ilo; birgo muraciot 
edon subyektloro toqdim olunan (sindikatlasdirilmis) kreditlor vasitosi ilo maliyyolosdirmo” (2, s. 
11 ). 

Goriinduyu kimi dovbt-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosinin forma 
vo monbolorinin somoroliliyinin tominatinda olkonin maliyyo-kredit sisteminin institutlarimn 
oziinomoxsus rolu diqqotdon konarda qalmamalidir. Sorbost vosaitlorin olko sonayesindo isguzar 
foalhgm tosviqino colb edilmosi onlarin investisya resurslarina transformasiyasim nozordo tutur. 
Odur ki, dovbt-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyolosdirilmosino qabaqcil tocriibodo olavo 
monbolor kimi, sigorta skkotlorinin, pensiya fondlarimn vo fiziki s 3xs brin vosaitlori colb 
olunmasimn moqsodouygunlugu siibut edilmisdir. 

Dovbt-ozol bolmo torofdasligi iizro vahid prinsiplori milli vo beynolxaiq 9 or 9 ivodo islonib 
hazirlamr. Burada maliyyo tominati miinasibotlorinin tonzimlonmosi diqqot morkozindodir. Demok 
olar ki, biitiin hallarda publik vo xiisusi torofdaslar arasinda iqtisadi faydamn, risklorin, zomanot vo 
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ohdaliklarin odalotli bolgiisiiniin zoruriliyi qeyd olunur. Toro Idas I iq proseslarinin somoroliliyi 
olaqolorin operativliyini, tranzaksiya xorclorinin soviyyosinin asagi salinmasi imkanlarimn 
rcallasdirilmasini nozordo tutur. 

Maliyya taminati: meyarlar vo formalar 

Malum oldugu kimi hor bir layihonin maliyyo tominati sistemi, o ciimbdan dovlat-ozal 
bolma tarafdasligi layihalarinin maliyyolosdirilmosi sistemi investisiya layihalarinin sccilmosi 
zamam onam verilan meyarlari, maliyyalasma modellarini va risklari idaraetma sistemini ahata edir. 
Sanayeda dovlat -ozal bolma tarafdasligi layihalarinin maliyyalasdirilmasi modelinin miiayyan 
edilmasi zamam asagidaki amillar nazara alinmalidir: 

- layihanin maqsadi; 

- layihanin mazmunu; 

- dovlat -ozal bolma torofdasligmin taskilati formasi. 

Sanayeda dovlat -ozal bolma tarafdasligi layihalarinin maqsadi movcud olmus 
inlfastrukturun barpasi, modcrnlasdirilmasi, strateji ahamiyyatli sanaye istehsah muassisalarinin 
yaraddmasi, faaliyyatda olan miivafiq muassisalarin modcrnlasdirilmasi va i.a. ola bilar. Hamin 
maqsadlara xidmat edan torofclasliq layihalarinin maliyyalasdirilmasi modelinin see i min da onam 
verilan meyarlar, adatan calb edilan investisiyamn mablagi, miiddati, istifada samaraliliyina 
qoyulan sortlor va bu kimi bir sira digar amillari nazara almahdir. Sanayeda dovlat -ozal bolma 
tarafdasligimn muxtalif taskilati formalarimn maliyyalasma prosesina tasiri avvalda arasdirilmisdir. 
Umumilikda dovlat-ozal bolma tarafdasligi layihalarinin maliyyabsdirihnasinda dovlat, adatan 
tasabbiiskar va zamanatci rolunda 51 x 1 s edir. Bu halda dovlat birbasa maliyyalasdirma qaydasinda 
asagidakilari hayata kccirir: 

- dovlat va baladiyya sifarisbrini yerlasdirmakb biidca ayirmalarimn hayata kccirilmasi; 

- maqsadli va ya iinvanh investisiya proqramlarimn maliyyalasdirilmasi; 

- maqsadli dovlat kreditlari, istiqrazlar va i.a. 

Birbasa maliyyalasmanin dovlatin dovlat-ozal bolma tarafdasligi layihalarinin maliyyabs¬ 
dirihnasinda rolu kifayat qadar boyiik olsa da, dolayi maliyyalasma usullarimn da tatbiq dairasi hcc 
da kigik deyildir. Dovlat-ozal bolma tarafdasligi layihalarinin maliyyabsdirilmasinda dovlat dolayi 
maliyyalasdirma qaydasinda asagidakilari hayata kccirir: 

- calb edilan vasaitlari dovlat zamanatinin verilmasi; 

- investisiyalarin dovlat sigortalanmasi; 

- investisiyaya vergi kreditinin va vergi guzastlarinin taqdim olunmasi; 

- gomriik-tarif tanzimlanmasi; 

- kreditlar iizra faiz daracalarinin subsidiyaladirilmasi va i.a. 

Dovlat-ozal bolma tarafdasligi U 5 iin ahalinin sarbast pul vasaitlarini safarbar etmaya 
yonalmis borclanmam tasviq etmak va artirmaq maqsadauygundur. Milli bank sisteminin 
kapitallasmasi arzu olunan saviyyada ohnadiqda, ozal tarafdaslarin kredit ii 5 un birga muraciat 
maqbul hesab edilir. Bela yanasma, bazi qeyd-sortlarb ozal tarafdaslarin maraqlarina uygundur. 
Clinki dovlat-ozal bolma tarafdasligi layihalarinda galirlik zamanatli va nisbatan yiiksakdir. 
Haqqinda damsilan masala barada asagidaki movqe ila, zannimizca razilasmaq laznndir. 
“Sindikatlasdirilmis kreditbsdirma mexanizminin inkisafi milli bank sisteminin asagi 
kapitallasmasi ssrbtbcb real sektorun maliyyabsdirihnasinda 5 atismazhq problemini hallina 
komak edir. Bundan basqa, sindikatlasdirilmis kreditbsdirma proqrami (xarici borclanmamn 
yenidan maliyyabsdirihnasi) iri miiassisalara bohran dovrii cat in 1 iklarin i aradan qaldirmaq iiciin 
maliyya dastayi almaga imkan vermisdir. Kommersiya banklarimn dovlat-ozal bolma tarafdasligi 
layihalarina dastak vermak U 5 iin oz funksiyalarim genisbndirmasi mumkundur” (2, s. 14). 

Dogrudan da, xarici borclarin yenidan maliyyalasdirilmasi proqrami iizra kreditlar hesabina 
dovlat-ozal bolma tarafdasligi sisteminin istirak 5 isi olan sanaye muassisalarinin bohran vaziy- 
yatindan 5 ixarilmasi tacriibasi diqqata layiqdir. 

Dovlat-ozal bolma tarafdasligi 5 ar 5 ivasinda investisiya layihalarinin birga maliyyalasdiril- 
masi, hamin layihalarin publik va ozal tarafdasin paylari va dovlat zamanati ila calb edilmis 
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vasaitlar hesabina mal iyyolosdiri Imosin i nozordo tutur. Eyni zamanda qeyd cdok ki, dovlat-ozal 
bolma tarafdasligi carcivasinda investisiya layiholorinin birgo maliyyalasdirilmasi sistemi ilo 
normativ-hiiquqi aktlar arasinda uygunsuzluq he? da nadir hal deyildir. Masala ondadir ki, dovlat- 
ozal bolma tarafdasligi sistemi, postsovet makam olkalarinin aksariyyatinda torpaq qanunve- 
ricibyinin, Budca va Vergi macallalarinin muddaalarina uygun galmir. Azarbaycan Respublikasi da 
bu baxundan istisna deyildir. Bununla bela, Publik huquqi saxslar haqqinda Azarbaycan Respub¬ 
likasi Qanununun (29 dekabr 2015-ci il) qabul edibnasi haqqinda damsilan normativ-hquqi aktlarla 
uzlasma u?un alvcrisli miihit formalasdirir. 

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2016-ci il 6 dekabr tarixli Farmam ila tasdiq cdi I m i s 
“Azarbaycan Respublikasinda kand tasarriifati mahsullarmin istehsalma va emalina dair Strateji 
Yol Xaritasi”nda kompleks layihalarin hayata kccirilmasi u?un dovlat-ozal tarafdasliginin 
inkisafmin (Prioritet 2.4., sah.74-78) nazarda tutulmasi olkamizda haqqinda damsilan boslugu 
aradan qaldirmaq u?un sistemli va olduqca ciddi addnnlardir. 

Haqqinda damsilan strateji yol xaritasinin 2.4.3-cii tadbiri ?ar?ivasinda Dovlat-ozal 
investisiya fondunun yaradilmasi nazarda tutulur. (3, s.77). 

Mabyya liderliyini nazarda tutan dovlat-ozal bolma tarafdasligi modeli tarafdasligin 
samarabliyi va dovlat xarclarinin azaldibnasi baxnnindan maqsadauygundur. Dovlat-ozal bolma 
tarafdasliginin mabyya liderliyi modelina, basqa sozla, banklarin idara?iliyi ila hayata ke?irilan 
modela adatan o halda ustiinluk verilir ki, layiha an qisa vaxtda icra edibnali olsun. Bela ki, banklar 
adatan odanma muddati ?ox uzun olan layihalara maraq gostarmirlar. Mabyya liderliyini (bank 
idara?iliyini) nazarda tutan dovlat-ozal bolma tarafdasligi modelinin ustiinluklarina, muvafiq 
manbalarda asagidakilar aid edilir: 

“bankin yuriitduyu vahid siyasat muxtalif saviyyalarda qarar qabulunda surundurma?ilikdan 
qa?maga imkan verb; bankin iqtisadi vaziyyatin keyfiyyat tahlili aparmaq qabiliyyati, onun 
muxtalif nov va saviyyalarda tahlil uzra genis tacriibasi iqtisadi situasiyam daqiq 
qiymatlandbmakla yanasi, dovlat-ozal bolma tarafdasliginin inkisafi uzra proqnoz tartib etmaya, 
mumkun risklari hesablamaga, dovlat-ozal bolma tarafdasligi layihalarinin icrasi prosesinda musbat 
va manfi meyillari dayarlandirmaya imkan verb; bank tarafindan aparilan tahlil adi marketinq 
tadqiqatindan dafalarla darindb” (4, s. 155-156). 

Sahada dovlat-ozal bolma tarafdasliginin maliyya taminatmin yaxsilasdirilmasi 

istiqamatlari 

Sanayeda dovlat-ozal bolma tarafdasliginin maliyya taminatmin samarabliyi budcanin 
icrasina ahamiyyatli tasb edan amillarin movsumi xarakterindan asibdir. Masala ondadir ki, ilin 
avvali va axirinda budca icrasi prosesinda farqli vaziyyat musahida olunur. Ilin sonunda masraflar, 
adatan kaskin suratda artir, avvalinda isa budca vasaiti ayirmalarinda arzuolunmaz gecikmalar bas 
verb. Bu proses ilin birinci riibunda dovlat-ozal bolma tarafdasligi layihalarinin yerina 
yetbilmasinda ciddi problemlar yaradir. Olbatta, ozal tarafdas, imkan olduqda hamin riibda 
layihani maliyyalasdira bilar. Problem ondadir ki, faaliyyatda olan budca mexanizmi sonraki 
riiblarda hamin vasaitin qarsihqh nazara abnmasina imkan vermb. Basqa sozla, budcanin icrasi 
prosesinda movsumilik ozal tarafdas u?un olduqca ciddi ?atinliklar yaradir. Haqqinda damsilan 
masala, natica etibari ila huquqi mustavida hall edibnali, onun muvafiq islak iqtisadi mexanizmi 
yaradilmalidir. 

Sanayeda dovlat-ozal bolma tarafdasliginin samarabliyinin yuksaldibnasi va tarafdasliginin 
maliyya taminatmin yaxsilasdirilmasi imkanlarimn reallasdirilmasi risklarin idara edibnasi 
vaziyyati ila bilavasita alaqadardir. Dovlat-ozal bolma tarafdasligi uzra investisiya layihalarinin 
yuksak risklilik saviyasi, risklarin bolgusu, yenidan bolgusu va sigortalanmasimn mukammal 
sisteminin qurulmasim talab edir. Bu maqsadla, dovlat-ozal bolma tarafdasligi uzra investisiya 
layihalarinin icrasi zamam qarsiya ?ixacaq risklarin idara edibnasi u?un asagidaki ardicilbqla 
tadbblar hayata ke?bilmalidir: 

- layihanin yerina yetbilmasinin farqli marhalalarinda qarsiya ?ixa bilacak muxtalif xarkterli 
risklarin identifikasiyasi; 
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- hor bir risk amilinin tosir ehtimalimn vo onun investisiya layihosinin hoyata kccirilmosinin 
miixtolif morhololorindo tosiri soviyyosinin qiymotlondirilmosi; 

- bu vo ya digor riskin dovlot-ozol bo Inis torofdasligi layihosinin hansi istirakcisi torolindon 
(dovlot vo ya ozol torofclas) daha yaxsi qarsilana bilocoyini iniioyyonlosdirmok; 

- risklorin monitorinqinin hoyata kccirilinosi, layihonin icrasi prosesindo meydana cixan yeni 
risklorin izlonmosi vo prolilaktika iinkanlarinin qiymotlondirilmosi toloblori baxnnindan xarakterizo 
olunmasi. 

Indi iso yuxarida deyilonlori iimumilosdirorok sonayedo dovlot-ozol bolmo torofdasliginin 
maliyyo tominatmm yaxsilasdirilmasi imkanlari vo onlarin rcallasdirilmasi istiqamotlori barodo 
fikirlori xiilaso edok. ilk novbodo onu qeyd edok ki, sonayedo dovlot-ozol bolmo torofdasligi 
sistemindo istifado olunan resurslar, texnologiyalar vo risklor barodo molumat bazasi 
formala§dirilmali, miitomadi yenilonmolidir. Basqa sozlo, dovlot-ozol bolmo torofdasliginda istirak 
edonlor maliyyo resurslari, potensial risklor vo onlardan miivafiq layiho corcivosindo istifado 
somoroliliyi barodo doqiq tosovviiro malik olmalidir. 0ks halda has veron maliyyo itkilori dovlot- 
ozol bolmo torofdasligina inami azalda bilor. Mosolo ondadir ki, torofdasliqla birbasa bagli olmayan 
itkilorin, molumatsrzhq sobobindon dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin catismazligi kimi 
qobul edilmosi he? do nadir hal deyildir. 

Dovlot-ozol bolmo torofdasligi sistemindo sonaye layiholorinin hoyata ke 9 irilmosi, qabaqcil 
tocriibodon vo indiyo qodor aparilmis coxsayli arasdirmalardan goriindiiyii kimi investisiya resursu 
kimi daxili vo beynolxalq qiymotli kagizlar bazarimn potensialmdan istifado imkanlarim 
genislondirir. Bu moqsodlo: 

- foaliyyotdo olan normativ-hiiquqi baza tokmillosdirilmoli, postsovet mokam olkolorindo vo o 
ciimlodon Azorbaycanda homin bazamn tamamlanmali; 

- sonayedo dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholori istirakc 1 larinin borclarimn silinmosi qaydalari, 
yeni cagirislara uygun yenidon nozordon kccirilorok, muvafiq toshihlor aparilmah; 

- qiymotli kagizlar bazarimn tonzimlonmosinin anlasilan, doqiq vo soffaf mexanizmi yaradilmah; 

- dovlot vosaitinin odonisli osasda toqdimati vo istifadosi sistemi osasli surotdo tokmillosdirilmolidir. 

Olko sonayesinin bu vo ya digor sahosindo dovlot-ozol bolmo torofdasliginin maliyyo 
tominatmm yaxsilasdirilmasi imkanlarim rcallasdirmaq uciin torofdasliq institutlari tokco 
maliyyolo§mo prosesindo has verocoyi gozlonilon (nozordo tutulan) doyisiklikloro deyil, habelo ciddi 
institusional doyisiklikloro hazir olmalidir. Basqa sozlo, miiqavilo osasinda dovlot vo ozol bolmo 
tomsi^ibrinin alyansi zoruri institusional tominata malik olmalidir. Digor torofdon homin tominat 
dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorini icra edonlor birliklorinin yaradilmasina, torofdasliq 
maraqlarinm qovusmasindan zoruri sinergetik effekt oldo edilmosino xidmot etmolidir. 

Dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorinin maliyyo tominatmm yaxsilasdirilmasi imkanlari 
arasdirilarkon asagidaki mosololor holl edilmolidir: 

- omlak vo onun ozgoninkilosdirihnosi proseslorinin maliyyo tominati; 

- o cumlodon, maliyyo monbolorinin muoyyon edilmosi; 

- maliyyo mexanizminin formalasdirilmasi; 

- bore ohdoliklorinin bolgiisu sisteminin qurulmasi; 

- torofdasliq corcivosindo oldo edilmis maliyyo noticolorinin qiymotlondirilmosi meyarlarimn 
muoyyon edilmosi; 

- homin meyarlar iizro qiymotlondirmonin kompleksliyinin tomin olunmasi. 

NOTlCO 

Dovlot-ozol bolmo torofdasliginin maliyyo tominatmm yaxsilasdirilmasi iiciin: bank sistemi 
qarsisinda duran vozifoloro uygun solahiyyot vo resurs tominati formalasdirilmah; dovlot-ozol bolmo 
torofdasligi layiholorinin dovlot bazari yaradilmah; dovlot-ozol bolmo torofdasligi layiholorino 
investorlari colb etmok iiciin onlara miivoqqoti deyil dovlot zomanotini nozordo tutan uzunmiiddotli 
giizostlor toqdim edilmolidir. Haqqinda damsilan layiholorin hibrid maliyyolosdirmo, basqa sozlo 
dovlot biiclcosi, sponsorlarm vosaitlori, bore vosaitlori vo bu kimi bir sira digor vosaitlor hesabina 
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maliyyolosdirilmosi moqsodouygundur. 
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Psaee O.B., aoKTopaHT 

A3ep6aH/J>KaHCKHH TeXHHHeCKHH YHHBepCHTeT 
YjiyHuieHHe {JumaHCOBOi o obecneHeHnn rocyaapcTBeHHO-HacTHoro napTHepcTBa 

PesioMe 

B CTaTbe nccjiCHOBaiibi naymio-TCopcTUHCCKoe npooncMbi (j)opMnpoBaiimi h pa3BHTna 
CHCTeMbi (|hh i a n c m po Ba n h a rocynapcTBcmio-HacTiioro napTHepcTBa. BbiaBJiciibi <j)aKTopbi 
oSycjiOBJiHBaiouiMC 3(j)({)eKTHBHOCTb CHCTeMbi (J)HHaHCHpoBaHHB npoeKTOB b paMKax 
lOcynapciBcmio-Hacmoro napTHepcTBa. Onpcncjiciibi nym yjiynmeHna (})HHaHCOBoro o6ecne- 
neHHB rocynapci Bcmio-Hac'i noi o napTHepcTBa b npoMbimjieHHOCTH. 

KjnoneBbie cjiosa: npocKi , l ocynapci Bcmio-Hacinoc napTHepcTBO, (J)HHaHCbi, npoMbim- 
jieHHOCTb, oSecneneHHe, (})aKTopbi. 


Rzayev F.B., doctoral student 
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Improvement of financial support for public-private sector partnership 

Summary 

The article explores the scientific-theoretical problems of the formation and development of 
public-private partnership financing system. Under the public-private partnership, factors have been 
identified that contribute to the effectiveness of the project financing system. Ways to improve the 
financial provision of public-private partnerships in the industry have been identified. 
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